DAILY ANALYSIS

IHS G

Target
Closing Short %
term
8.146,72 8.080 -0,82%
IHSG SEKTORAL
Indeks (PC owr?t) Chg
Energy -46,08 -1,16%
Basic Material +70,61 +3,32%
Industrials +13,88 +0,72%
Consumer Non-Cyclicals -13,09 -1,63%
Consumer Cyclicals -47,44 -4,02%
Healthcare -6,66 -0,33%
Financials +16,97 +1,16%
Properties & Real Estate -8,79 -0,79%
Technology +2,33 +0,03%
Infrastructures -55,51 -2,41%
Transportation & Logistic +3,40 +0,17%
DAILY MOVERS
ML?/er Chg La;—ggrds Chg
MBTO  +34,51% BIPI -15,00%
NZIA +34,31% FILM -15,00%
NASI +26,71% SSTM -14,91%
INTD +24,81% TRUE -14,86%
FITT +24,42% LMPI -14,81%

NET TRADING VALUE

(Rp Milliar)

Today Foreign Net Sell
Net Trading Value 143482
YTD 2026 Foreign Net Sell
Net Trading Value 148987
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Pada perdagangan Rabu (4/2), sebesar

IHSG  mengalami
(+0,30%) ke level 8.146,72. Total volume perdagangan mencapai 42,78 miliar
saham dengan nilai transaksi sebesar Rp25,67 triliun. Investor asing mencatatkan
net sell sebesar -Rp1.434,82 miliar, dengan total net sell tahun 2026 sebesar
-Rp11.489,87 miliar. Net Foreign Buy terbesar yaitu pada saham BBRI, BBCA,
BMRI, BBTN dan TPIA. Sementara Net Foreign Sell terbesar yaitu pada saham
BUMI, ANTM, ASIl, TLKM dan BBNI.

penguatan

Dari kawasan Asia Pasifik, bursa ditutup dominan menguat. Untuk Indeks Strait
Times (+0,4%), KLSE (-0,3%), Hang Seng (+0,0%), Nikkei (-0,8%) dan Shanghai
Stock Exchange (+0,8%).

Sementara itu, Wall Street ditutup dominan melemah. Indeks Dow Jones ditutup
(+0,5%), S&P500 (-0,5%) dan Nasdaq (-1,5%).

Untuk perdagangan Kamis (5/2), IHSG diperkirakan bergerak melemah, minimal
menuju ke area sekitar level 8.080.
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DAILY NEWS

* Pemerintah menyiapkan stimulus
Rp12,83 triliun pada kuartal | 2026 untuk
menjaga daya beli dan mendorong
pertumbuhan ekonomi jelang Ramadan
dan Idul Fitri, melalui diskon transportasi,
potongan tarif tol, bantuan pangan bagi
masyarakat berpendapatan rendah, serta
dukungan ketenagakerjaan untuk
menjaga daya beli dan mendorong
pertumbuhan ekonomi menuju target
5,4% setelah realisasi kuartal | 2025 yang
masih 4,87%.

* Shutdown sebagian pemerintah  AS
diperkirakan segera berakhir setelah DPR
meloloskan  paket pendanaan  hasil
negosiasi  Presiden  Trump  dengan
Demokrat  Senat, meski menghadapi
penolakan dari sebagian anggota kedua
partai. RUU tersebut mendanai sejumlah
kementerian dan memperpanjang dana
Departemen Keamanan Dalam Negeri
(DHS) sementara, sambil menunggu
tanda tangan presiden untuk mengakhiri
shutdown.

+ China meningkatkan pembelian minyak
mentah Iran yang didiskon untuk
menggantikan pasokan minyak
Venezuela yang anjlok setelah AS
mengambil alih  kontrol atas ekspor
minyak ~ Venezuela. Para  pengolah
independen China (“teapot refiners”) kini
memanfaatkan stok minyak Iran yang
lebih murah sebagai pengganti karena
pengiriman Venezuela menurun tajam.
Pembelian  tambahan  minyak Iran
diperkirakan  akan  berlanjut  dalam
beberapa bulan mendatang.

* Michael Burry memperingatkan bahwa
penurunan  tajam  harga  bitcoin
berpotensi menimbulkan efek rambatan
ke pasar lain, termasuk emas dan perak,
karena investor institusi bisa terpaksa
menjual aset lain untuk menutup
kerugian kripto. la menegaskan bitcoin
lemah secara fundamental, tidak efektif
sebagai safe haven, dan jika terus turun
dapat menekan penambang kripto serta
pasar derivatif logam mulia yang
ditokenisasi.
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Indices
SEA Region Close A % YD Yoy Min 52W Range Max Last 90 days
IDX Composite Index 8.147 24,1 03% 13.7% 23,2% 5968 — — 9.135 Nl\f
A
4 4 4 v v v v -.r
Strait Times Index 4966 214 04% 30,6% 27.9% 3394 et 4966 W’rﬁ‘
KLSE Index 1.743 54 -03% 6.7% 39.3% 1401 =—————— 1.771 WJ/JL
Asia Region Close A % YD Yoy Min 52W Range Max  Last 90 days
4 4 4 ” ” ” ” ‘l\.
Hang Seng Index 26.847 125 00% 368% 23,1% 19.828 M 27968 \\'WAW’V“‘JJN
4 4 4 4 4 v ” f\/‘\(
SSE Composite Index 4.102 345 08% 25,7% 23.1% 3097 —m————— 4.165 "M“‘x] /./
My
A
Nikkei-225 Index 54293  -4273 -08% 36,1% 37.,6% 31,137 54.721 f”// M‘m’w
4 4 4 v 4 4 ” it
KSE KOSPI Index 5371 830 1.6% 1239% 107.9% 2294 =——T———T 5371 _‘J/VMJ‘/
US Region Close A % vID Yoy Min 52W Range Max  Last 90 days
v v v - - - v WW
Dow Jones 49.501 2603 0.5% 16,8% 10,7%  37.646 m———r————i 49.590 V/\J\JN“‘
4 4 4 - r r v .
W VMY
Nasdag 22905 -350,6 -1.5% 18.8% 14,8% 15268 F=—r——r——rr 23.958.,1‘ '\[ 1
I
W g pf"ﬂ,’ﬁ‘;w
S&P 500 6883 351 05% 173% 126% 4983 m———— 6.979,1 u\v,
Europe Region Close a % YD Yoy Min 52W Range Max  Last 90 days
FTSE100 - London 10.402 878 09% 259% 18.7% 7.679  re— 10.402 M‘VJ/\//
H\.v
r v v v v v v
DAX-German 24.603 -1778 -07% 22.9% 8,8%  19.671 et 25.421 J"V’\,\A /\ﬂ/\y
L
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DAILY NEWS

* PT Merdeka Copper Gold Tbk (MDKA)
menargetkan kenaikan produksi emas
2026 hingga 180.000-205.000 ons dari
kontribusi Pani dan Tujuh Bukit, sambil
mendorong pertumbuhan produksi nikel
untuk memperkuat skala dan arus kas.
Kinerja 2025 yang solid ditopang
pendapatan  US$1,89 miliar, kemajuan
proyek Pani, peningkatan produksi nikel
SCM, serta pengembangan hilirisasi dan
proyek tembaga menjadi dasar prospek
pertumbuhan jangka panjang
perusahaan.

* PT Sinergi Inti Andalan Prima Tbk (INET)
resmi mengakuisisi 53,57% saham PADA
senilai Rp106,3 miliar dan menjadi
pengendali baru dalam transaksi yang
dinilai wajar, sebagai langkah strategis
untuk memperluas bisnis ke outsourcing
dan manajemen SDM berbasis teknologi,
menciptakan sinergi human—tech,
meningkatkan efisiensi, serta menambah

sumber pendapatan melalui integrasi
layanan  digital dan tenaga kerja
operasional.

* Emiten-emiten Prajogo Pangestu (BRPT,
TPIA, dan CUAN) akan melakukan
buyback saham total Rp3,75 triliun dalam

periode 4  Februari-3  Mei 2026
menggunakan  kas internal  tanpa
mengganggu operasional. BRPT

menyiapkan Rp1 triliun melalui  Sucor
Sekuritas, TPIA Rp2 triliun lewat Henan
Putihrai Sekuritas dengan batas maksimal
250 juta saham di harga hingga Rp10.000,
dan CUAN Rp750 miliar melalui BNI
Sekuritas.

*PT Sarana Menara Nusantara Tbk
(TOWR) menyiapkan dana Rp300 miliar
untuk buyback hingga 576 juta saham
(sekitar 0,97% dari modal disetor) yang
akan berlangsung 2 Februari-1 Mei 2026
dengan harga wajar menurut perseroan.
Aksi ini bertujuan menjaga stabilitas
harga dan fleksibilitas modal, didanai kas
internal tanpa dampak material, di tengah
saham yang sempat melemah dan mulai
pulih.

victorias{sekuritas

Kurs Close A

INDONESIA

% Min  52W Range Max Last 90 days

IDR/SGD

0.1% 12.032 m—— ] 3 00|

IDR/HKD 2.147 -3.9

v v

-0.2% 2,053 m— 2.183

IDR/CNY 2419 2,1

0.1% 2234 r—— ) 436

AN

IDR/YEN (100yen) 10.796 -49.3 10.534 == 12019

IDR/USD 16.777 -23,0 -0.1% 16,109 e 16.981

IDR/EUR 19.823 91,0 —0,5%' 16.824 e 200100

Commodity Close A % Min 52W Range Max Last 90 days
WTI Futures 1 Month 64 1.3 2.0% 55 74 M\JW
ICE Coal Newcastle 115 -1.5 -1.3% Q4 122 M
Gold Spot $/0Z ' 4.965 ' 17,8' 0,4%' 2.855 '_'_'_"_' 5415 /‘»/\/‘,,\//rb
Nickel LME USD/Mt 17.304 -53.,5 —O,S%' 14.235 '—‘—‘—"—' 18.742 A,\’_\}JN\I\
LME TIN USD/Mt 50.022 3576,0 7.7%  29.603 s— 56.720 JN\
CPO MYR/Mt 4.134 -87.5 -21% 3780 T 4840 ’L\‘/\ﬂv\/

Indonesia Economic Indicator
1Q2025 2Q2025 3Q2025
GDP Growth (%) 4.87% 5.12% 5.04%
Trade Balance (US$ Mil) 13.011 10.571 16.139
Current Account (US$ Mil) -172 -2.748 4.047
Current Account (% of GDP) -0.05% -0.76% 1.09
November 25 Desember 25 Januari 26
Rupiah/US$ (JISDOR) 16.703 16.699 16.828
Inflasi (% YoY) 2.72 2.92 3.55
Benchmark Rate (%) 475 475 475
Foreign Reserve (US$ BIil) $150.1B $156.5B -
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TRADING IDEA

Technical View

Saham TLKM perdagangan Rabu (4/2) ditutup melemah ke level 3.330.

Close 3.330 Saat ini TLKM sedang menuju posisi area support-nya di level 3.020 —
3.250. Jika TLKM bisa bertahan pada support tersebut maka masih

Suggested 3140 berpotensi rebound naik dengan target minimal ke level 3.420 — 3.740.

Entry Point ’

Target Secara teknikal, saat ini TLKM memiliki momentum yang sedang

Price 1 3.570 +13,69% bergerak di bawah angka 0, tepatnya berada diangka -270 seiring
MACD yang juga melemah. Ruang potensi kenaikan/reversal TLKM

;fircgee; 3.740 +19,11% masih terbuka apabila tidak turun menembus level < 2.880.

Stop Loss 5 880 -8.28% Selain itu, kami juga melihat katalis positif untuk saham TLKM, meski
mencatat penurunan kinerja pada Q3-2025, dengan laba bersih turun

. sebesar -10,70% YoY. Katalis positif TLKM pada 2026 berasal dari spin-

Support 3140 -0.00% off bisnis fiber ke InfraNexia yang mergbuka monetisasi aset F(;an
peluang re-rating, ekspansi data center serta infrastruktur Al lewat

support 2 3.020 -3.:82% NeutraDC, dan transformasi Telkom 3.0 yang membuat bisnis lebih

fokus dan efisien; didukung sinergi fixed—-mobile convergence yang
mengerek ARPU, kombinasi ini memperkuat daya tarik investor dan
potensi kenaikan valuasi saham.

Strategi Buy on Weakness bisa diterapkan ketika TLKM berada di range
level 3.020 — 3.250 dan untuk Strategi penjualan bisa terapkan Sell on
Strength ataupun Trend Following selagi TLKM menunjukkan tanda-
tanda akan terjadi patah trend atau reversal.

Dengan ini kami rekomendasikan Trading Buy untuk TLKM dengan
Target Price 1di level 3.570 dan Target Price 2 di level 3.740.
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Recommendation Legend:

TRADING BUY : Posisi beli untuk jangka pendek /
trading , yang menitikberatkan pada analisa teknikal [
dan isu-isu yang beredar. O

NEUTRAL : Tidak mengambil posisi pada saham

yang bersangkutan / posisi tahan jika telah memiliki Masih tunggu apa |ag]? Segera buka tabungan VIP SAFE
saham tersebut. . .

Bank Victoria untuk mempermudah pembayaran pasar
TRADING SELL : Posisi jual untuk jangka pendek , modal Anda. #YukNabungSaham #Yukmulaisekarang
yang menitikberatkan pada analisa teknikal dan isu- . . .
isu yang beredar. #Akulnvestor #Victoriasekuritas
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Corporate Action

Dividen Tunai

Cum-Date Ticker Emiten Payment Date Nilai Dividen
10 Feb 26 AMOR PT Ashmore Asset Management Indonesia Tbk 24 Feb 26 Rp13/saham
Dividen Saham & Saham Bonus
Cum-Date Ticker Emiten Payment Date Rasio Dividen
Dividen Tunai dan Saham
Cum-Date Ticker Emiten Payment Date Nilai Dividen Rasio Dividen
Right Issue / HMETD
Tanggal Akhir -
Cum-Date Ticker Emiten Pelaksanaan Nilai Eli/llaElfrssnaan Rasio HMETD
HMETD
5 Mar 26 IRSX PT Folago Global Nusantara Tbk 17 Mar 26 Rp300/saham 1:2
*Tentative
RUPS & RUPSLB
. . . Tanggal
Recording Date Ticker Emiten Penerbitan KTUR Tanggal RUPS/LB
5 Feb 26 CLAY PT Citra Putra Realty Tbk 6 Feb 26 2 Mar 26
5 Feb 26 YOIl PT Asuransi Digital Bersama Tbk 6 Feb 26 3 Mar 26
6 Feb 26 PTMP PT Mitra Pack Tbk 9 Feb 26 3 Mar 26
6 Feb 26 PTMR PT Master Print Tbk 9 Feb 26 3 Mar 26
10 Feb 26 BSWD PT Bank of India Indonesia Thk 11 Feb 26 5 Mar 26
11 Feb 26 KUAS PT Ace Oldfields Tbk 12 Feb 26 6 Mar 26
11 Feb 26 BBCA PT Bank Central Asia Tbk 12 Feb 26 12 Mar 26
12 Feb 26 BBNI PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 13 Feb 26 9 Mar 26
13 Mar 26 DSSA PT Dian Swatatika Sentosa Tbk 16 Mar 26 11 Mar 26
12 Feb 26 13 Feb 26 9 Mar 26
13 Mar 26 16 Mar 26 1 Mar 26
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Corporate Action

Public Expose

Tanggal Public Expose Ticker Emiten
5 Feb 26 ELPI PT Pelayaran Nasional Ekalya Purnamasari Tbk
13 Feb 26 FORU PT Fortune Indonesia Tbk
19 Feb 26 MKNT PT Mitra Komunikasi Nusantara Tbk
27 Feb 26 ENVY PT Envy Technologies Indonesia Tbk

Penawaran Saham Perdana / IPO

TEfr;%;i?I Masa Penawaran Emiten Jumlalgéaham Harga Penawaran Listing Date Underwriter
*Tentative
Kalender Ekonomi

Tanggal Waktu Negara Event Previous Consensus Forecast
5 Feb 2026 4:00 AM South Korea Foreign Exchange Reserves JAN $428.05B
5 Feb 2026 7:30 AM Australia Balance of Trade DEC A$2.936B  A$3.4B A$ 498
5 Feb 2026 11:00 AM Indonesia Full Year GDP Growth 2025 5.03% 5% 5.0%
5 Feb 2026 11:00 AM Indonesia GDP Growth Rate YoY Q4 5.04% 5.2%
5 Feb 2026 11:00 AM Indonesia GDP Growth Rate QoQ Q4 1.43% 1.9%
5 Feb 2026 6:30 PM Turkey Foreign Exchange Reserves JAN/30 $86.20B
5 Feb 2026 7:00 PM United Kingdom BokE Interest Rate Decision 3.75% 3.75% 3.75%
5 Feb 2026 8:15 PM Euro Area Deposit Facility Rate 2% 2% 2%
5 Feb 2026 8:15 PM Euro Area ECB Interest Rate Decision 2.15% 2.15% 2.15%
5 Feb 2026 8:15 PM Euro Area Marginal Lending Rate 2.4% 2.4%
5 Feb 2026 8:30 PM United States Initial Jobless Claims JAN/31 209K 210K 214.0K
5 Feb 2026 8:30 PM United States Continuing Jobless Claims JAN/24 1827K 1825.0K
5 Feb 2026 8:30 PM United States Jobless Claims 4-week Average JAN/31 206.25K 210.0K
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Research Division

PT Victoria Sekuritas Indonesia
Graha BIP Level 3A
Jalan Jend. Gatot Subroto Kav.23
Jakarta Selatan — 12930
Phone. 0213000 8898

For more information about us click
https://linktree/victoriasekuritas

Disclaimer: This report has been prepared by PT Victoria Sekuritas Indonesia and its affiliates solely for
informational purposes. The contents of this report do not constitute an offer, recommendation, or
investment advice regarding any particular security, nor do they take into account the investment objectives,
risk profile, or financial condition of individual investors. Investors are expected to make their own
independent investment decisions and are strongly advised to consult with licensed financial advisors.

The information in this report has been compiled from sources believed to be reliable at the time of
publication. However, PT Victoria Sekuritas Indonesia makes no representation or warranty as to the
completeness, accuracy, or timeliness of the information provided. Opinions and projections contained
herein are subject to change without prior notice.

In the event that PT Victoria Sekuritas Indonesia has any interest in the securities recommended in this
report, such interests will be disclosed to investors in accordance with applicable regulations.

PT Victoria Sekuritas Indonesia and all related parties shall not be held liable for any direct or indirect losses
arising from the use of any part or the entirety of this report.
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